Club Hipico de Pefiuelas S.A.

Analisis Razonado:

Club Hipico de Pefiuelas S.A. es una sociedad andnima abierta constituida por
escritura publica de fecha 11 de septiembre de 1933.

Los andlisis comparativos se llevaron a cabo en base a los estados financieros segun
NIIF, en los periodos comprendidos al 30/09/2013, 31/12/2012, 30/09/2012.

Los principales indicadores son:
»  Liquidez:

La razén de liquidez al 30 de septiembre de 2013, es de 0,37 contra 0,72 al 31 de
diciembre de 2012, que se explica por una disminucion en cuentas del efectivo y
equivalentes al efectivo y deudores varios, durante el periodo enero a septiembre
2013 menor al aumento de los pasivos corrientes, puntualmente las cuentas por
pagar EE/RR.

>  Endeudamiento:

La razén de endeudamiento es negativa en septiembre de 2013 y al 31 diciembre de
2012 dado el patrimonio negativo que presenta la compaiiia.

Los pasivos corrientes aumentaron de M$70.028 a M$77.678 con lo que se
incrementa el endeudamiento de corto plazo.

>  Actividad:

El total de los activos de Club Hipico de Pefiuelas S.A. al 30 de septiembre 2013 y 31
de diciembre 2012 es de M$28.494 y M$50.296 respectivamente. El Item que explica
esta variacion es la cuenta de efectivo y equivalente al efectivo.

»  Estado de Flujo de Efectivo

El estado de flujo de efectivo al 30 de Septiembre de 2013 y al 30 de septiembre de
2012, se puede concluir que:

El flujo neto de M$(32.554) generado por la actividad de la operacién al 30 de
septiembre 2013 y de M$(12.619) al 30 de septiembre 2012, se explica en ambos
casos por pagos a proveedores y personal mayores a los cobros operacionales del
periodo.

El flujo neto generado por la actividad de financiamiento son de M$11.170 y de
M$16.066 corresponde a préstamos de entidad relacionada al 30 de Septiembre de
2013y septiembre de 2012 respectivamente.



